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DISCLAIMER
").  מידע צופה פני עתיד(" 1968-ח"התשכ, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, מידע צופה פני עתיד, ")החברה("כללה החברה ביחס לעצמה וביחס לחברות בקבוצת החברה , במצגת זו

 ניתן לא אשר מגורמים שיושפעו ויכול וודאית אינה התממשותם אשר ,עתידיים עניינים או לאירועים המתייחס אחר ומידע אומדנים ,הערכות ,מטרות ,תחזיות ,היתר בין ,כולל ,כאמור מידע
 עריכת במועד החברה להנהלת הידוע מידע על ,היתר בין ,המתבססות ,החברה הנהלת הערכות על מבוסס ,כאמור עתיד פני צופה המידע .החברה של בשליטתה אינם ואשר מראש להעריכם

  עצמאי באופן החברה ידי על נבדק לא תוכנם אשר ,שונות ורשויות גופים ידי על שפורסמו וציבוריים סטטיסטיים ופרסומים נתונים ,החברה של פעילותה שווקי הערכות זה ובכלל זו מצגת
  מתבססות כאמור השווי מתודולוגיות ;ונכסיה החברה פרוייקטי שווי לבחינת פוטנציאליות מתודולוגיות מספר החברה כללה ,זו מצגת במסגרת ,כן כמו .לנכונותם אחראית אינה החברה ולפיכך

 עם .מניותיה בעלי או החברה הנהלת לעמדת ביחס מחייב מצג או פורמאלית שווי הערכת מהווים ואינם החברה של פעילותה בשווקי פורסמו אשר עצמאיים שונים מחקרים או/ו פרסומים על
.ככלל החברה ומשקיעי זו מצגת לקוראי אפשרית מבט ונקודת כללית כאינדיקציה כאמור המתודולוגיות מובאות ,זאת

 מההתפתחויות וכן הקבוצה פעילות את המאפיינים הסיכון מגורמי ,היתר בין ,יושפעו ,התממשותו אי או ,שנצפה מכפי שונה באופן או חלקו או כולו עתיד פני צופה המידע של התממשותו
  שונות להיות עשויות הפעילות תוצאות ולפיכך יתממשו וציפיותיה תוכניותיה ,הערכותיה כי ודאות אין לחברה .פעילותה בתחומי הקבוצה על המשפעים חיצוניים ובגורמים הכלכלית בסביבה
.זה ממידע המשתמעות או המוערכות מהתוצאות מהותית

  היתכנות קיימת החברה להערכת .מתקדמים פיתוח בשלבי ונמצאים מחייבים הסכמים החברה חתמה לגביהם לפרויקטים המתייחסת ,הקמה לקראת פרויקטים של הגדרה כוללת המצגת
  .להתממשותם מלאה וודאות אין אך ,הקרובים הרבעונים ארבעת במהלך הקמה ותחילת פיננסית לסגירה להגעתם טובה

 התקופתיים בדוחות למצוא ניתן ועסקיה החברה עם בקשר ומקיף מלא מידע .לציבור החברה שפרסמה בדיווחים לעיין הצורך את להחליף נועדה ולא בלבד ונוחות תמצית לשם נערכה זו מצגת
  במועד החברה בידי המצויים ומידע נתונים על מתבססות ערך ניירות רשות של האינטרנט באתר החברה ידי על www.magna.isa.gov.ilוההערכות התחזיות כן כמו המפורסמים והמידיים
  חלק כי מובהר ,כן כמו .המצגת עריכת מועד לאחר שיחולו נסיבות או/ו אירועים שישקפו מנת על כאמור ההערכות או/ו התחזיות את לשנות או/ו לעדכן מתחייבת אינה והחברה ,זו מצגת עריכת
  מקור אלא ,החברה בדיווחי לעיון תחליף מהווה אינה זו מצגת ,ולפיכך ,תמציתי או/ו גרפי או/ו מרכז באופן מוצג כי אם ,החברה של מדיווחיה נגזר או/ו לקוח זו במצגת המוצג המידע מן ניכר
  .משלים מידע

.אין במצגת כדי להוות הזמנה או הצעה לרכישת ניירות ערך של החברה
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יכולות ליבה ומודל עסקי הממצב אותה בעמדת הובלה, נסיוןאנלייט בעלת 

רמת המינוף יורדת  , הון החברה בגידול מתמשך

מבטיח תזרים יציב ובטוח–צבר גדול של פרויקטים מניבים 

שוק האנרגיה המתחדשת בעולם ובישראל בצמיחה אדירה

מבטיח המשך גידול מואץ ויכולת החזר חוב -צבר פרויקטים לקראת הקמה 

שחקנים מוסדיים מובילים מביעים אמון בחברה

חםחברה בצמיחה מואצת בשוק 
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מהפכה אנרגטית  
מתחוללת בכל העולם

לוקובאץ
קרואטיה

בעולם בהשקעות  שיא שנת  היתה 2015
ובתוספת הספק מותקן מאנרגיה מתחדשת

ירידת מחירי הנפט לא השפיעה  
קצב צמיחת התחוםעל 

,  אירו השקעותמיליארד  329
חדש ברחבי העולם ואטיגה 'ג 121

 January 14 2016"Bloomberg Business, “Solar and Wind Just Did the Unthinkable ,: מקור

אנרגיה מתחדשת שוברת שיאים חדשים
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2015באיחוד האירופי בשנת שנבנו חדשות  כחתחנות אחוז מהספק מותקן של 

77%
23%

 אנרגיה מתחדשת

ברירת המחדל – אנרגיה מתחדשת 

אנרגיה קונבנציונאלית
 EWEA, Wind in power, 2015 European statistics, February 2016: מקור
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Bloomberg New Energy Finance 2015 : מקור

GW, הספק חדש שנבנה בכל העולם

עוברת גז טבעיאנרגיה מתחדשת 
מזהמים בהספק חדש ודלקים

ים
לי
סי
פו

ם 
קי
דל

שת
חד
מת

ה 
רגי
אנ

*
אנרגיה מתחדשת ללא גרעין כבר עוברת את ההתקנות מגז טבעי  . הגרף כולל תחנות גרעיניות* 
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0.09 0.07

0.21

0.13

 גז‐ביו תרמו סולאר גדול PV רוח
  2015אוקטובר , ירושלים, כנס הרוח הבינלאומי, מצגת חוני קבלו מרשות החשמל: מקור*    
פלטניקרחל -ורוסלנהאופירה אילון , אורנה רביב, סביבתית של הפקת אנרגיה באמצעות טורבינות רוח בישראל-הערכה כלכלית: מקור**   
המלצות הצוות הבין משרדי, הוועדה לבחינת התועלת הכלכלית של אנרגיות מתחדשות: מקור***  

הופך כלכליהתחום 

PV 0.10כלכליותתועלות‐***קנדלח"דו

0.13רוחכלכליותתועלות‐**רביבמחקר

תעריפים אחרונים לאנרגיה מתחדשת שפורסמו בישראל אל מול קו התועלת  
*ש"באירו לקוט, הכלכלית למשק

PV גדול 
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ועידת האקלים בפריז  
המשחקכללי משנה את 

עולמי לשמירה על  -וכללחתימה על הסכם מחייב 
!העולםמדינות בכל  195הכולל מעל , האקלים

עצמה ומחייבת ישראל מצטרפת לראשונה 
!בינלאומית ליעדים שאפתניים יותר

ב וסין מובילות  "ארה, האיחוד האירופי
ומתחייבות להאצת התכניות להפחתת פליטות  

www.un.org/sustainabledevelopment/cop21: מקור* 
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:  תכנית הפחתת הפליטות
ח למשק  "מיליארד ש 100חיסכון של 

שינוי מבני ברשות החשמל

משרד האנרגיה הכריז 
על הגדלת מיכסות כבר בטווח הקצר

ישראל בשינוי אדיר לאחר ועידת
פריז במטרה להדביק את הפיגור
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ם"התחייבות לאו, 2015ספטמבר  20החלטת ממשלת ישראל 

אנרגיה מתחדשת במרכז התכנית  
להפחתת הפליטות  
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העיקרייםאנרגיה סולארית ורוח יהיו המקורות 

2015שנת ממשלה החלטת 
מצריכת החשמל  17%ישראל תייצר 

2030מתחדשת עד השנתית באנרגיה 

2030

** ~8000 MW

GW

17%

:הספק של

2009החלטת ממשלה שנת 
מצריכת החשמל  10%ישראל תייצר 

2020מתחדשת עד השנתית באנרגיה 

2020

MW

10%

3000~*:הספק של

0.8*~
GW

  8**  ~
GW

2015 2030 

 10גידול פי נדרש : אנרגיה מתחדשת
2030עד מהקיים 

  2015ח מצב משק החשמל לשנת "דו, רשות החשמל: מקור*     
 TWh 78העומדת על , 2030י ממשלת ישראל לשנת "תחשיב איגוד חברות האנרגיה המתחדשת ביחס להערכת צריכת החשמל המשקית הכוללת שפורסמה ע: מקור**   
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)מגה ואט 43-כ( פרויקטים שמצויים בשלבי הקמה ובתוספת פרויקטים שנמכרו, כולל צבר הפרויקטים המניב*     
קרואטיה ועסקת מרכז אירופה הנמצאים בשלבי פיתוח מתקדמים ולהערכת החברה עשויים להגיע לסגירה פיננסית    , עמק הבכא פרויקטיפרויקטים לקראת הקמה כוללים את **   

להתממשותםאולם  אין עדיין וודאות מלאה , הרבעונים הקרוביםבארבעת       
2015ספטמבר –2012החישוב מתייחס לשנים  ***

מדרגה בהיקפי הפעילותקפיצת  - אנלייט 

21

96
144* 157*

412**

כולל עסקאות  2015 2014 2013 2012
 **לקראת הקמה

מהותיות תוך  מספר עסקאות 
קצרזמן 

הפרויקטים בפיתוח מבשילים  
ומאיצים הצמיחה

MW-בהספק בגידול אדיר 

MW, פרויקטים שהוקמו עד היום ולקראת הקמה

108%

CAGR***
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*26 *33
*103 *128

178* 

489 

8 10 12 13

2012 2013 2014 2015 2016E כולל עסקאות  
 **לקראת הקמה

מחזקים יכולת השקעות בפיתוח והחזר חוב 

תקבולי חשמלתקורות חברה

300
לקראת  
**  הקמה

189 
*  בהקמה/מניב

)אירלנד(

החשמלגידול משמעותי בתקבולי 

~85%

EBITDA 

~55%

FFO 

₪ '  מ, גידול בתקבולי החשמל השנתיים

  2016שנת 
כל תקבולי החשמל מנכסים מניבים

היחס בין תקורות ומטה לבין  
תקבולי חשמל ממשיך להשתפר

יעילות החברה עולה

חות כספיים  "לפי  נתוני דו, בתעריף קבוע וצמוד לכל תקופת הרישיון) PPA(מגובה בחוזה מכירת חשמל , תקבולים שנתיים חזויים ממכירת חשמל לפרויקטים מניבים ובהקמה*   
שפרסמה החברה ודיווחי החברה לבורסה     
 קרואטיה ועסקת מרכז  , עמק הבכא פרויקטי -התנאים להכללתם בצבר התקבולים הקיים של החברה מלוא או טרם הושלמו /ו PPAלגביהם טרם נחתם פרויקטים לקראת הקמה ** 
אולם  אין עדיין וודאות מלאה להתממשותם,עשויים להגיע לסגירה פיננסית בארבעת הרבעונים הקרוביםולהערכת החברההנמצאים בשלבי פיתוח מתקדמיםאירופה    
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47 

25 

12 

3 
3 9 

)באחוזיםהספק התפלגות (** פיזור גיאוגרפי מאוזן

ישראל

מרכז אירופה

פולין
)נמכר(

קרואטיה

אירלנד
איטליה

התפלגות ההספק

**₪מיליארד  9מעל  -* צבר תקבולי חשמל

חשמל רב שנתיצבר תקבולי 

ופיזור מאוזןנכסים מניבים 
תזרים לטווח ארוך וחוסן פיננסי  מבטיחים 

3.4 

**9.2

כולל עסקאות לקראת   2015
 הקמה

חות  "לפי נתוני דו, הרישיוןתקופת וצמוד לכל בתעריף קבוע ) PPA(מגובה בחוזה מכירת חשמל , ההפעלה של הפרויקטיםתקבולים חזוי ממכירת חשמל לאורך תקופת צבר * 
או טרם הושלמו מלוא התנאים להכללתם בצבר  /ו PPAפרויקטים המצויים לקראת הקמה לגביהם טרם נחתם כולל ** החברה ודיווחי החברה לבורסה כספיים שפרסמה 

פיננסית  עשויים להגיע לסגירה ולהערכת החברה בשלבי פיתוח מתקדמים הנמצאים , אירופהקרואטיה ועסקת מרכז , עמק הבכא פרויקטי -התקבולים הקיים של החברה 
הקרובים הרבעונים להתממשותם,בארבעת מלאה וודאות עדיין אין אולם
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102   1לקראת הקמה בישראל, בשלבי פיתוח מתקדמים

154 1לקראת הקמה בשוק הבינלאומי, בשלבי פיתוח מתקדמים

256 1כ פרויקטים בשלבי פיתוח מתקדמים לקראת הקמה"סה

  

494 2רוח נוספים בישראל בשלבי פיתוח פרויקטי

46 מכרזי תעריף/ למיכסותבהמתנה , 3פרויקטים סולאריים בשלבי פיתוח בישראל

33 4פרויקט אגירה שאובה כוכב הירדן

60 5מכרז תמנע–השתתפות במכרזים סולאריים של המדינה 

633 כ פרויקטים נוספים בפיתוח"סה

829 ללא מכרז תמנע, כ פרויקטים בשלבי ייזום ופיתוח"סה

MW-ב*בפיתוחפורטפוליו הפרויקטים 

32ראו מקרא בשקף *
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113
368

הנכסים המניבים הם רק קצה הקרחון  
בזכות פורטפוליו הייזום והפיתוח של החברה

בפיתוחמניב ולקראת הקמה

3.4

**9.2

,  **לקראת הקמה ובפיתוח, הספק קיים
MW

,  צבר תקבולים ממכירת חשמל
₪ מיליארדי , **קיים ומוערך

 עדיין לא נכלל 
 בצבר התקבולים

כספיים  חות "לפי נתוני דו, הרישיוןתקופת וצמוד לכל בתעריף קבוע ) PPA(מגובה בחוזה מכירת חשמל , ההפעלה של הפרויקטיםתקבולים חזוי ממכירת חשמל לאורך תקופת צבר * 
  PPAהמצויים לקראת הקמה לגביהם טרם נחתם ובתוספת צבר מוערך בגין פרויקטים , כולל את צבר התקבולים החזוי ממכירת חשמל** .  שפרסמה החברה ודיווחי החברה לבורסה   
הנמצאים בשלבי פיתוח מתקדמים ולהערכת  , קרואטיה ועסקת מרכז אירופה, עמק הבכא פרויקטי -או טרם הושלמו מלוא התנאים להכללתם בצבר התקבולים הקיים של החברה /ו

אולם  אין עדיין וודאות מלאה להתממשותם, החברה עשויים להגיע לסגירה פיננסית בארבעת הרבעונים הקרובים

כולל פרויקטים  
**לקראת הקמה

2015

כולל פרויקטים  
**לקראת הקמה

2015
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חוב פרוייקטלי  
בכיר ומזנין   אחזקות משמעותיות

8.7%

8.5%

שותפות אקוויטי  
*בפרוייקטים

מביעים אמון באנלייט ובמודל העסקי
שחקנים מוסדיים

,  שעל מגדל לקבל כגוף ביטוחמותנה בקבלת אישורים רגולטוריים בפרויקטים המשותפים  ואנלייטהאחזקות הסופי של מגדל שיעור * 
להשתנותעשוי אנלייט בעסקאות לכך ייתכן כי חלקה של ובהתאם   
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החברה  של הנכסים המניבים 
סחירים ובעלי שווי מוכח

  ,8%- 6% בין נעים בתחוםמניבים לפרויקטים ההיוון שיעורי -   שפורסמו אנליסטים ומתודולוגיות בשוק העסקאות פי על*
  .EBITDA -ה על 11 מכפיל בוצע לחילופין

או מחקרים שונים עצמאיים אשר פורסמו בשווקי פעילותה של החברה ואינם מהווים הערכת שווי פורמאלית או מצג מחייב ביחס לעמדת הנהלת  /השווי כאמור מתבססות על פרסומים ומתודולוגיות * 
.מובאות המתודולוגיות כאמור כאינדיקציה כללית ונקודת מבט אפשרית לקוראי מצגת זו ומשקיעי החברה ככלל, עם זאת. החברה או בעלי מניותיה
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